iinya ekonomisine iliskin olarak son yillarda yapilan deZerlendirmeler,

asin iyimserden agint kotimsere kadar genis bir yelpazeye yayilmis
durumda. Hal béyie clunca ortaya ¢ikan analizlerin sonuglan arasindaki
buyitkk farkhilhk kafalart kangtinyor, hangi calismalarm yonlendirme,
pazarlama veya ideolojik amagclarla hazirlandigi, hangilerinin ise gergekgi
oldugunu algilamak zorlasiyor. '

Kimileri kiiresel ticaret hacmindeki artisi, kiiresel bitylimeyi ve finansal
piyvasalardaki egilimleri gostererek genel egilimin olumlu oldugunu,
kiiresellesme ile birlikte Diinya Ekonomisinin ciddi bir evrim gegirdigini
iddia ediyor. Bagka bir kesim ise giderck biiyltyen dengesizlik ve agirlasan
sorunlan referans gostererek gidisatin olumsuz oldugunu ve stirditrilemez
bir nitelik tasidigini, kiiresel istikrarsizhik potansiyelinin diizenli olarak
yikseldigini anlatmaya galistyor. Bu asamada sormak gerekiyor: Eger
dengesiziikier buyiyor ve sorunlar agirlasivor ise finansal piyasalar neden
bu kadar iyimser?.. Eger her sey iyiye gidiyor ise terér neden kiiresel bir
soruna doniisiiyor ve neden gelir dagilimi bozuluyor?

Yukaridakt ve benzer sorularmn sayisint arttirmak mimkiin; ancak her
seyden oOnce kabul ectmemiz gereken bir gercek var: Dimya ekonomisi
olagan dis1 bir donemden gegivor ve bu sliregte meveut gilg dengelerini
korumak isteyenler ile degistirmek isteyenler arasmdaki catisma da
bityliyor. Yeni diinya diizeninin nasil olmasi gerektifi konusunda uzlas:
aranmayist belirsizlik ve kinlganltif arttirmaya devam ediyor.

Sebebi ne olursa olsun mevcut ekonomik yap: kendi iirettigi
sorunlari ¢ézemiyor; boyle oldugu icin kisa wvadede ihtiyaclar:
karsilayarak biiyliyem sorum ve dengesizliklerle birlikte yasamayi
tercih ediyor. Dogast geregi yasam kosullan kétiiye giden coguntuk ile
gﬁcﬁm‘.’l arttiran azinlik " arasmda catisma biyiiyor. Akil ve sagduyunun
yenm korku ve ihtiras aliyor; giglillerin hakh oldugu ve kazandigl, giigsiiz
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cogunlugun ise kaybetmeye mahkim oldugu istikrarsiz bir durum
sekilleniyor. ' '

Kisa vadeli bir bakis acisi ile Diinya ekonomisinin nereden gelip nercye
gittigini isabetli bir sekilde teshis etmek pek mimbkiin degil. Durumu tespit
icin orta ve uzun vadedeki egilimlere bakmak gerek. Bunu vaptufimizda
ekonomik degerlendirmedeki ¢eliskinin siyasi ve ideolojik oldugunu,

-gorintl ile gergekler arasindaki farkin buytikligiuni goriyoruz. Eger boyie
olmasa idi yeni bir dilnya diizeni arayigina gerek obur muydu?

UZUN VADELI BAKIS ACISI

1900’1t yillarda ilk yarist vahsi kapitalizmin egemen oldugu, dengesizlik
ve sorunlarn hizla biyadiagi bir dénem olmustu. Yeni hammadde
kaynaklanna, giivenli ticaret yoliarna, sémiiriilecek yeni pazarlara ihtiyag
vardi. Smnal Gretimdeki artis ve teknolojik gelisme kiiresel dengeleri
sarsmisti. Ulus devlet yapisinm yayginlasmast ve korumact egilimlerin
ortaya ¢ikmasi sikintiyr arttimmugti. Sonugta Diinya savaslan ve bilyiik
buhran dogrudan ve dolayli olarak ¢ok biiyitk kayiplara yol acti. Ikinci
Diinya Savas: sonunda iki kutuplu bir yap: ortaya cikti.

- Bloklar arasi ideolojik rekabetin egemen oldugu bu dénemde Bati ile
6zdeslesen kapitalizmi térpillemek gerekti. Yeni ihtiyaglara gore yeni bir
dizen sekillendi. Dogu blogu otoriter bir yapr ve planli ekonomiyi
benimsserken; Bati, piyasa ckonomisi ve ¢ok partili demokrasi_ile bu
rekabetin kazanam olmaya g¢alist:. Soguk savas olarak anilan bu dénem
Batinin Gstonlugi ile sonland:.

Bati blogu ulus devletlerin uzlasisi idi; sosyal giivenlik 6nlemleri ile

“gligstizler korunmusg, rekabet yasalan ile giiclilerin hareket alanlan
sinirlanmisti,.  Gimrik duvarlan kademeli olarak asag gekilerek dis
ticaretin artmasi, bu yolla uzmanlasma ve verimlilik artisinin gelismesi
yolu ile refah devleti hedeflenmisti. IMF, Diinya Bankas:, Diinya Ticarct
Orgiitii gibi yapilar, Bat: cephesindeki uluslararasi uzlasida basanii olmus
ve one gegmeyi basarmislardi. Bati, 1970°li yillarda yasadign sarsintiya
ragmen, dinamik yapisi sayesinde Soguk Savasin kazanamyd:. Fakat bu
son, yeni bir baglangi¢ oldu: Kiiresellesme!

Kaybedenler, kalkinmak i¢in kazananlanm destegine muhtac olunca
zaman ig¢inde baZmmlilasti; Bat: blogu icinde yer alan gelismekte olan
ekonomilerde aynmi kadere bogun egmek zorunda kaldi.

Kiresellesme yapisi geregi korumaci iggiidiileri biinyesinde tasiyan

ulus devlet yapisim zayiflatip bagimblastirarak ortadan kaldirmaya baglads.
- 1980 sonrast etkisini yogunlagtiran bu egilimler ulus devleti zayiflatinca,
genis kesimlerin yasam kosullan agirlasty, istikrarsizlik genisledi, s6z
konusu kesimlerin ulus deviete giiveni sarsilirken bireysellik ve bireysel
bagimliik yaygimnlasti. Bu siire¢le finansal yap: karmasiklast, kiresel
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dengesizlikler ortaya ¢ikti ve sorun tiretmeye basiadi. Bu durum ABD, AB
gibl hegamon yvapilarin ekonomik durumlann: da olumsuz yénde etkiledi.
IMF, Diinya Bankasi, Diinya Ticareti Orgiitii ve Birlesmis Milletler gibi bu
diizenin uluslararast kurumlan da yiprand:s ve giiclilerin  taleplert
dogrltusunda kararlar alarak sorunlann agirlagsmasina katkida bulundu.
Gugclitlerin tekeline giren finansal glic ve kiiresel medya da bu sancils
dénemin yonlendirilmesinde 6nemli araglar olarak kullanilmaya basladilar.
11 Eylal 2001 tarthindeki terérist saldinn sonvasmda her sey daha netlesti.
Variiklan piyasa ekonomisi ve sekilsel demokrasiye bagh olan giigliler, tek
bir amaci desteklemek sarts ile desteklendiler: Yeni bir dinya diizeni. Her
sevlenni kaybetmek istemiyor iseler baska aliernatifieni kalmamisti.

Yine sormak gerckiyor, teker teker giiglilerin alternatif olarak sartls
destege muhta¢ olduklan bir ortamda Diinya Ekonomisi iyiye gidiyor
olabilir m1? ' ' : : '

Borcu / GSY. H Orant (Kaynak WB)
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DUNYADA SEKTOREL TRENDLER

Ozellikle tanim ve sanayi konularinda oldukga ciddi sikintilar meveut:
ilkinde arz vyetersizligi potansiyeli buyiirken, ikincisindeki durum daha
vahim. _ ‘

1997 yilinda yaganan Asya krizi sonrasinda kiiresel diizeydeka yapisal
sorunlar iyice afirlasmis, deflasyonist baskilar yogun bir sekilde kendini
hissettirmisti. Olas1 talep daralmasint 6nlemek tzere kiiresel diizeyde para
politikalan gevsetildi, kredi kogullar: esnetildi ve borg alacak iligkilen tyice
karmastk hale geldi; 11 Eylil sonrasimnda durum iyice anormallesti. Asirz
diizeylere cikan likidite bollugu kisa vadede talep daralmasim engelledi,
fakat orta vadede ciddi yan tesirlerin olugsmasina da sebep oldu. Gelismeler
ozellikle sinai tretimini etkiledi. Kiiresel ticaret hacmi bu sayede artmaya
devam etti, ancak bor¢lanmanin kolaylagmasi arz artisim1 da beraberinde
getirdi. Sonugta arz fazlasi nedeniyle smat irtin fiyatlan gerilerken,
yitkselen talep nedeniyle hammadde fiyatian tirmanmaya bagladi. Smnai
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tiretim cephesinde yaratilan katma, deger hizla eriyip rekabet kosullan
bozulurken, gelecege yonelik belirsizlik énemli digide artti. Ozellikle Cin
ve Hindistan’daki yogunlasma bu siregte etkili oldu. Smai dretim, sifir
diizeyine gerileyen koruma nedeniyie kiiresellegmenin en yogun sekilde
yasandifi faaliyet alam oldu ve ¢ok ciddi bir sorun haline geldi. Azalan
faaliyet gelirlerine rafmen borglann biytimesi, hammadde fiyatiarmdaki
tirmanisin yarattifi enflasyon baskasi, yapay olarak yiksek diizeyde tutulan
kiiresel talebin stirdiriilemezligi, fikri miilkiyet haklan konusundaki
olumsuzluklarm marka deferini geriletmesi gibi faktérler dengesizliklerin
biytimesine katki yapti. Saglikli bir denge dizeyine ulagibmast icin
ddenmesi gereken birikmis maliyetler katlanilabilir olmaktan ¢kt
Gelismis ekonomilerin yan: sira, maliyeti gorece yitksek olan gelismekte
olan tilkelerin sinai diretimden vazgegmesi giindeme gelitken, dogacak gelir
ve istihdam kayiplarnin telafisinin imkansizligs kabusa ddniistii.

Tarim konusundaki sikintilarda dramatik boyutiara ulast. Bir yandan
kiiresel 1stnmaya bagh arz endiseleri diger taraftan niifus artiys ve likidite
~ bolluguna paralel talep biylimesi dengesizligi arttirdi. 2007 yuli itbari ile
hububat fiyatlan dolar bazinda uzun dénem ortalamasmm, yiizde 40°1 asan
oranda tizerine ¢tkti. Bu yeni durum gelismis ve gelismekte olan dikeler
‘arasindaki uzlasmazlhif1 gélgede birakmaya bagladi. Daha 6nce gelismekte
olan ekonomiler cogu gelismis ekonominin tanmsal firinler konusundaki
korumact egﬂlmlen ve bu yolla yarattiklan haksiz rekabetten sikdyetel 1di;
Dimya Ticaret Orgiitii i¢in Doha Raundu bu sebeple klhtlenmig,
uziasmazlifa ¢6zéim Uretememis ve gorugmeler kesilmigti. Ancak yeni
durum biyik bir tehlikeyi biinyesinde tagiyordu: kiiresel ismmaya bagh
¢ollesme ve tarimsal urinlerdeki arz daralmasi kiiresel sorunlari
dayamimaz hale getirip, daha 6nce gorilmemis boyutta bir istikrarsizlik
yaratabilir. Likidite bollugunun kiiresel talep ve dis ticaret hacmi
tizerindeki etkisini zaman iginde terse (;evnerek bliyiik bir kaosa Sebep
olabilir. -

Hizmet scktoriindeki likidite bollufuna baglt genislemenin ise sanayi
ve tanm konusundaki biyiiyen dengesizliklerden etkilenmemesi olasi
gorinmityor. Ozellikle finansal yapidaki kirilganlik ve bulagiciik hizmet
sektoris tizerinde etkisini hissettirecek nitelik tasiyor. Sebebi me olursa
olsun risk alma isteginde yasanacak herhangi bir daralma panige
doniigebilir ve oncelikle hizmet konusunda telafisi zor tahribatiar
yaratabilir.

" Finansal sistemin de olduk¢a sorunlu oldegunu kabul etmek gerckiyor.
Faaliyet gelirleri azalirken, faaliyet dist gelir yaratma meraki - bityuk
asirshiklar yaratt:. Kredi hacmi oldukga sagliksiz bir sekilde genigledi, aktif
yapisi bozulutken kalitesi de dusti. Deflasyonist endigeler bu olumsuz
tablonun sekillenmesinde belirleyici oldu. Menkul ve gayrimenkul fiyatlari
yukan dogru maniple edildikge bildngolardaki sagliksiz genisleme devam
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etti; varlik degerlerinde olasi bir gerileme sektoriin fonksiyonellifini tehdit
etmeye basladi. ABD de riskli ipotek senetleri ile baslayan daha sonra 6zel
sektor tahvilleri ve kredilere sigrayan olumsuzluk, yalmz finansal yapiyi
degil, kiiresel ekonomiyi de sarsmaya basladi. Aynca, tanm ve smai
hammadde konusundaki dengesizlikler ve enflasyon, faizleri zorladikca
endiscler artts.

Sekiorel bazda baktigimizda dengesizliklerin biyiidiigii, sorunlarn
agirlastig dikkat ¢ekiyor. Asil énemlisi meveut egilimlerin stirduriilebilir
olmadig bilinmesine ramen, iyimser beklenti pompalamasi sayesinde giin
kurtaritivor. Sorunlan ¢dzmek veya dengesizlikleri azaltmak yoOniinde
herhangi bir girisimde bulunmak yerine, yeni bir diizen pesinde kosuluyor.

ULUSAL EKONOMILERIN DURUMU:
HANGI ULKELER AVANTAJLI?

Sektorel bazdaki dengesizlikler ve sorunlar ulusal ekonomileri de etkiliyor.
Aralarindaki bagimlilik giicleniyor. Riizgérlar, basta enerji olmak wzere;
sinai hammadde ihracatcilar, smai {irctim maliyeti yeterince diisitkk olanlar
ve tartmsal iiriin ihracatcilan lehine ve digerleri aleyhine giderek daha hizh
esiyor. Bu durumdan olumsuz etkilenenlerin disa agik bir model ile
sorunfarini  ¢6zmesi. imkéansizlasiyor. IMF, Diinya Bankasi, Diinya
Ticaret Orgiitii gibi kurumlar aciz kaldigi igin misyonunu tamamlamg
goriinityor. Rizgarlarin lehe estifi ekonomiler ise hem bagimlilagiyor hem
de daha farkli sorunlarla bogusmak zorunda kaliyor.

ABD ekonomisi 1929 Bityilk Buhrani sonrasi ciddi bir evrim gegirdi,
profesyonellesti; aile sirketleri tarihe kansti ve Olgekler farkhilagti. AB
benzer bir evrimi dalgali kur nedeniyle 1970-75 déneminde yasamak
zorunda kaldi. Aym stireci bugiiniin kosullarinda yasamak zorunda kalan
gelismekte olan ckonomilerin ise fazla bir sanst yok. Zira buginki kiiresel
sartlar ve kiiresellesme sartma bagh dis destek basan sansini sifirliyor;
kendi kaderini belirleme hakkm elinde tutamiyor. Bu durum, Yeni Dinya
diizenini kendi ¢ikarlarimi daha iyi koruyacak sekilde gergeklestirmek
isteyenlerin isini kolaylagtiriyor; fakat Cin gibi kiiresellesmeye teslim
olmayan veya Rusya gibi son anda da olsa stratejik konular1 sbz
konusu kesimlere kaptirmayanlar hem senaryo yazarlam hem de
figiiranlarm igini zorlastiriyor. '

Kiiresellestirmenin yarattifi  dengesizlik ve sorunlar deflasyonist
korkuyu besliyor, bunun sonuncu Yeni Diinya Diizeni thtiyag ve arayisimi
hizlandiniyor. Sorunlu ilkelere verilen sarth dis destck ve buna baglh
program, format: bu sablonun izlerini tagiyor. Misyonunu yitiren ve
yozlasan uluslararasi kurumlar da gigliilerin yonlendirmest ile bu stirece
tageronluk yapmaktan 6teye gidemiyor. Davrams sckilleri teyit etse de
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Diinya ekonomisinin ¢ok ciddi bir agmaz iginde oldufu agik¢a dile
getirilmiyor, bunu ifade edenlere kars: tavir alintyor.

ABD Ekonomisi

ABD Fkonomisi oldukc¢a sorunlu: Cari agik / GSMII oram yiizde 8
diizeyini asmig, Biitce Agigt / GSMH orani yiizde 4 dizeymin altina
inemiyor, tasarruf agifin ise meveut egilimlerin sirdiiridemez oldugunu
haykinyor. Ugiiz agik var ve Kamu Borg Stoku 8,5 trilyon dolar seviyesine
ulasarak borg yiikkiinii yiizde 60’larnn iistilne dogru ¢ikariyor.
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ABD yonetimi saglikh bir denge i¢in ¢aba harcamanm kiiresel diizeyde
deflasyonist bir kriz anlamma geleceg@ini ve biiylikk bir kaosa sebep
olacagim bildigi i¢in ¢6zim aramaya tesebbiis etmiyor. Zira béyle bir
cabanin o6ncelikle finansal sistemi ¢okerterck Batimin gelecekteki sansim
onemli ol¢iide azaltacagini ongdriyor. Coziim yerine stirdiiriilebilir olmasa
da bityiimeyi zorluyor, finansal piyasalan ve beklentileri manipiile ederck
bir yandan ginii kurtarniyor, diger yandan da askeri-siyasi giiciini
kullanarak, énceligini kendisinin lider kalmasinit saglayacak Dinya Diizeni
lehine kullaniyor. Sirket birlesme ve evliliklerindeki patlama, denizasin
risk alma istahindaki goriilmemis artrs, menkul ve gayrimenkul degerlerini
sisirivor; bu sckilde yaratilan faaliyet dist gelirler bitytimenin lokomotifi
olurken, faaliyet gelirlerinin 6nemi azaliyor. Tabi bu silreg; para
politikasinin ¢ok gevsek ve likiditenin bol olmasmi, finansal ilkelerin ikinci
plana atilmasini gerekiiriyor. Bu durum zaman iginde enflasyon ve
durgunilugun birlikte vasandigi stagflasyonist bir sianti  yaratiyor,
olumsuzluk ise asirt risk alip beklentileri yoneterek asilmaya calisthyor,
Fakat dengesizlikler ve sorunlar bivyiidiik¢e basar1 sansi azaliyor.
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AB tlke ekonomileri de oldukc¢a yorgun ve kendi tirettigi sorunlan artik
cézemiyorlar. AB oOrgiitli ve bilingli toplumsal yapisi ile kiiresellesmeve
uyum saglayamiyor. Cani fazlasi eriyip, Biitge A¢ift / GSYIH oram yiizde
4’lerde seyreden AB, eskisi gibi tasarruf fazlasi iretemiyor. Uzmaniik
konusu smal  diretimde rekabet giclni koruyamiyor, kapasitenin
gerilemesini  6nleyemiyor. Teknolojik avantaj, marka gibi faktérlerin
etkinligi azaldikga sikmntr biyiyor. Ancak AB smai dretim 6zelligini
kaybederken, Onemli bir pazar olma Ozellifimm koruyor. 1980°lerde
Japonlardan ¢ok c¢ekmislerdi fakat simdi: o ginleri de arar durumdalar.
Issizlik yiizde 9’un altina inmiyor, biiyiime yiizde 1’in iizerine ¢iktifinda
seviniyorlar. 1989 Berlin Duvan yikildiktan sonra benimsedikieri stratej:
11 Eytil 2001 de iflas cttigi igin, ABD ye Yeni Diizen igin siyasi
taseronluk disinda fazia bir sanslan kalmiyor. Ekonomiler kétiye gittikge
AB tulkelerini birbirine baglayan baglann zayiflayip incelmes: kacinilmaz
hale geliyor. Yagh ve yorgun 21. yiizyilin ilk yarst onlar i¢in her ihtimalde
iyi seyler vaat etmiyor. Siyasi ve ekonomik giichi zayiflayan, askeri giicii
olmayan Birhik, zor kosullara nasil dayanacak sorusu yanit beklemeye
devam ediyor.

Japon Ekonomisi

Japonya’nin durumu ‘da diger gelismis ekonomilerden daha iyi degil.
1980°11 willarda' mali sektor ‘destegi ile yasanan spekilatif yikselis,
1990’1larm basinda kabusa déniince uzun doénemli durgunluga mahkum
oldu. Gelismis tlke olmasima ragmen korumacilik egiliminin yiaksekligi ve
clektronik-otomotiv konularnndaki - istinliighh sayesinde ayakta duruyor.
Can fazlas: hala yitksek olsa bile eriyor. 1990 sonrasindaki likidite bollugu
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sayesinde Kamu dengesindcki devasa sorunlar 6n plana gikmiyor. AB gibi
.0 da kiresellegememenin sancilarina katlanmak zorunda kaliyor. Askeri ve
siyasi giiciiniin olmayist nedeniyle ABD’nin vesayeti disina gikamiyor.
Kiresel diizeyde yasanacak bir finansal kirlmadan en olumsuz etkilenecek
ckonomilter arasinda yer almaktan kurtulamiyor. Tasarruf mevduatinda
sinirsiz devlet giivencesi olan tek gelismis ekonomi olmast genel durumunu
acikga Ozetliyor.

Cin’in Onlenemeyen Yitkselisi

Cin tretim maliyetlermdeki alternatifsizligi  sayesinde, kiiresel
dengesizlikleri biyiiten ve sorunlan’ afirlagtiran bir itlke olarak Batmmn
kabusu olmayl basarmis durumda. Sanki tek sirket gibi yonetiliyor,
imkAnlarm1 bu kosullarda oldukga etkin bir sckilde kuilamyor. Cari fazlas:
her yil yeni rekorlar kinyor: 2006’da 175 milyar dolarhik dig fazla ile

diinyada ilk siraya yiikseldi. Ancak Cin, Bitge konusunda yeterince seffaf

degil. I¢ tasarruf orani ise oldukga yitksek. 2000’11 yillarda Once
gayrimenkul sonrada menkul kiymetlerde yasanan spekilatif ¢ilgmligin
~ kontrol edilmesindeki sikint1 i¢ dengeleri zorluyor.
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Gerek kamu yatirimlan gerekse diganidan gelen dogrudan yatinmlar
sayesinde yilda 22 milyon kisiye is yaratiyor. 2006’da 2,55 trilyon dolara
ulagan GSYIH ile 30 wildir .yitksek oranda biiylimeye devam ediyor.
GSYIH smn yiizde 35’ine ulasan ihracat hacmi ile kiiresel dengesizlik ve
sorunlann bitylimesine bityiik katki yapiyor. Yalniz ekonomik olarak degil
askeri ve siyasi agidan da giicleniyor. Batinin gelecege yonelik hesaplarim
bozmaya aday en 6nemli ekonomi olarak gériilityor. Kiiresel bir kaos Cin
ckonomisini de sarsabilir, fakat Batinin deflasyon fobisi Cin’i
giclendirmeye dévam ediyor. Enflasyon endisesi Baty: Cin’e bagimls
kilarken, likidite bollugu Cin Iehine, Bat1 ve digerleri aleyhine dengesizlik
varatiyor. Cin’in i¢ dengesinde yasanacak sikintilar en bityitk zaafi olarak
goruluyor Ayrica enerji, ticaret yollan ve gida ithalatina bagimliligs asmak
i¢in, Bati ilc taktik bir miicadele veriyor.

Rusya ve Yeni Diinya Diizeni

“Rusya da 1998 yilmmda yasamayr “tercih” ettigi kriz sonrasinda
toparianiyor.  Uluslararast  konjonktiir bu  siiregte  onlann  isini
kolaylagtinyor. Likidite bollugu ve buna bagh sinaf tiretim kapasitesindeki
artis hammadde ihracatgist durumundaki Rusya’yi rahatlatmis goriniiyor.
Yiikselen hammadde fiyatlan bir yandan ekonomik sikmtilarin agtimasmi
ve Bat’ya bagmlilifin azalmasimi saglarken, stratejik 6nemdeki enerji
konusunun devletlestirilmesini miimkiin kildi. Rusya bugiin icin belki
ckonomik bir gii¢ degil fakat kaynak agisindan batiya bagimli olmaktan
¢ikmis olmast durumunu farkilagtirtyor: askeri ve siyasi giiciinii arttirmast,
kendi ¢ikarlarmt korumak yoniinde inisiyatif kullanmasim miimkimn kiliyor,
Asya bolgesinde tesis ettlgl isbirligi ile Bati’nin Yeni Diizen hesaplarmna
kafa tutuyor, onlan geri adim atarak uzlasmaya zorluyor. Bati’nin ideolojik
genislemesine karst tavir aliyor. Enerji ve ticaret yollarmin Bati’nin
tekeline girmesini engelleyen bir oyuncu konumuna geliyor. Cin 6meginde
olduBu gibi Bati’nin deflasyon fobisi Rusya’yr daha giiclii hale getirmeye
devam ediyor. Karadeniz, Katkasya, Orta Dogu ve Orta Asya, Bat ile
Rusya arasmdaki stratejik bir miicadelenin yogunlastifi alanlar olarak
dikkat ¢ekiyor.

Kriz Sonrasi Asya Kaplanlari, Latin Amerika’nin Degisen Yiizii ve
‘ Digerﬂeri

Latin Amerika ekonomileri de hammadde ve tarmmsal Giriin ihracatina bagh
yvapilan nedemyle kiiresel konjonktiirden yararlanip toparlamiyortar. Fakat
bu kez siyasi tercihleri, ABD ve onun yonlendirdigi kurumlardan uzak
durarak gergeklesiyor. Asya kaplanlan da durumu idare ediyorlar; Latin
ckonomilen ile birlikte ikincil énemde olmanm sundugu firsatlardan
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vararlanarak 1997 yilinda yasadiklart krizin yaralarmn: sarmaya devam

ediyorlar. Orta Dogu ve Kafkaslar ise sicak Bans girigimlerinin neden

oldugu istikrarsizlikla miicadele etmeye ¢alistyorlar; ¢ikar catismasi olan
giclilere olan bagumliliklan kendi kaderlerini belirlemelerini zorlastinyor.

Kiiresellesme rizgarlanmin, Tirkiye. 6meginde oldugu gibi, tim
gelismekie olan ekonomileri bagimlilastirmasi ve Bati'nin vesayeti altina
girmek zorunda birakmas: gerekiyordu. Bu miimkiin olabilseydi, Yeni
Diizen devreye ¢oktan girmig olurdu. Fakat olmadi, hesaplar bozuldu ve

nasil diizelecegi de pek bilinmiyor. Bazi tlkeleri terdrist olarak suglayip

dislamak agmazi ¢ézmeye yetmiyor. Artan tepkisellik kiiresellesmeye
alternatif olarak muhafazakirhg arttiriyor, ulus devlet ve korumacy

egilimleri yeniden giindeme getirebiliyor.
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EKONOMI POLITIKALARI VE ETKINLIK SORUNU

Yapisal sorunlarm a@irlastg:, buna bagh olarak gelir dagilimimin
bozuldugu ve uzmanlasiimaya ¢alisilan konularda rekabet giiciinim
zayifladify ekonomilerde ckonomi politikalannm etkin bir sekilde
uygulanmas: miimkiin olamaz. Bunun olabilmesi i¢in oncelikie yapisal
sorunlann sistem bltinligi icinde ¢oziilmesi gerekir ki bu da mevcut
sorunlu kiiresel yapi: ve disa agik bir modelde s6z konusu degildir. Bugiin
igin ckonomi politikalant sorunlann  afirlasma hizim  kontrol ctmek
amaciyla tasarlaniyor. Tabii ki beklenti yonetimi ile finansal pivasalan
vonlendirebilmek 6n kosulu ile! '

Yiiksek ve digtk gelir gruplarmin faizierde veya vergi oranlarindaki
degisiklige hassas olmadiklarmi dikkate alir, kiiresel diizeydek: gelir
dagiliminm asin diizeyde bozuk ve bozulmaya devam ettifini de hesaba
katarsak; para ve maliye politikalanndan etkinlik beklemek naifligine
diismeyiz. Bugiin igin ABD, AB ve Japonya’dan olusan blok kiresel -
nifusun yiizde 157t olmasma ragmen kiresel gelirden aldi pay yiizde 857¢
ulasiyor; s6z konusu blofun kendi igindeki sorunlar da agirlasivor. Bu
dlkeler malive politikasimi kullanmak vyerine, stirdiiriilebiliv olmasa bile
kamu gelirlerinde azaliss Onieyecek dolayh yvéntemiere basvurmak zorunda
kaliyoriar. Kolay kazanma istahini medya destegi ile pazarlayarak faizden
bagims:z risk alma istahi yaratmaya ve beklentileri yonetmeye ¢alisivorlar,

Gelirin yuzde 15’ini paylasmak zorunda kalan yaklasik yizde 85°lik
niifus  ise yine dolayl yontemlerle veya alternatifsiz  birakilarak
yonlendirilmesi 6n plana ¢ikiyor. Faaliyet gelirlerinin yetersiz kaldif: icin
ikinci plana dustigh, faaliyet disn gelirlerin 6nem kazandif: bu giinki
kosullarda ekonomi politikalarmin etkin olma sanst bulunmuyor.

Bugiin deflasyon fobisi nedeniyvle ne para ve malive politikalarn
sikalastinlabilir, ne de vapisal sorun ve dengesizliklerdeki biyimeye dur
denebilir. Binnci ve ikinci dinya savaglar arasindaki donemde rekabet
kosullari ve gelir dagilimi bozulmus, para politikalan islevini tiketmisti.
Keynes denge ic¢in maliye politikalar da kullanitmasini dnermis ve 1945
sonrasinda bu oneri dikkate alinmisti. Fakat 1970°te dalgal: kura gegmek
durumunda kaliminca ortalik karisti. Keynes’in séylevi unutuldu. 1976
sonrasinda Friedman’in net pozitif reel faiz vermek kosulu ile yalniz para
politikasi yolu ile dengenin tesis edilebilecedi vergi oranlaninm diisiiriilmesi
ve maliye politikalarindan vazgegilmesi, Devietin ekonomiden elini
¢ekerek her seyi piyasaya birakimas: soylemi gelismis ekonomilerde taraftar
buldu. 1980-95 doneminde uygulandi. Fakat 1995°te karsilasilan sorunlar
nedeniyle bu sévlemde anlamint yitirdi. Agiklik, seffaflik, iyi yonetisim
gibi kavramlar lafta kald:, beklentileri yonetmek amaciyla kullanmak
disinda bir anlam tasimadi. Sorunlar afirlasgtik¢a ekonomi ikinci plana
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itilirken askeri ve siyasi ¢Oziim arayiglan gu@lu iilkeler tarafindan fuien
uygulamaya sokuldu.

Yapist ne olursa olsun yeni bir diizen tesis edilinceye kadar ekonomi
politikalan etkin olmadigi gibi kayitsiz kalinan sorunlarin agirlagsmasina
yardim etmeck disinda bir ise yaramayacak. Ozellikle ilkemizde bu ve
benzeri séyleme itiraz edecck gok kesim var ancak onlar kendi ¢ikarian
distnda bir seye bakmadiklan i¢in saghkhi disinemiyor, mevcut
politikalanin Tirkiye’yi bagmlilastirdigi, somurilmesine sebep oldugu
gergegini gormek istemiyorlar.

ONUMUZDEKI DONEMDE KURESEL EGILIMLER

e Sinai tretim konusunda rekabet kosullar1 bozulmaya devam edecek.
Teknolojik gelisme ve. yeni tiriinler olumsuzlugu azaltmayacak.

. e QGelir dagilimi hem kirescl, hem de bolgesel ve ulusal boyutta
bozulmaya devam edecck.

e Yapisal sorunlar hem kiiresel, hem de boigesel ve ulusai boyvutta
agirlasmaya devam edecek.

e Finansal yapida kirlganlik artacak, buna ragmen bilancolardaki
sagliksiz gehsmelerm devamna yesil 151k yakacak deflasyon korkusu
bu siregte belirleyici olacak. Borg-alacak iligkileri hem daha karmagik
hem de daha kirilgan hale gelmeye devam edecek. '

o Kiresellesme yanlist kesimler kamuoyu desteklerini kaybetmeye,
beklentileri ve piyasalan yonlendirememeye baglayacakiar. Finansal
daigalanmalar kroniklesecek ve dalga boylan bﬁyﬁvecek Durumun
ciddiyeti kilgimsenmeye calisilacak, olast panigi 6nlemek once‘ilkh
amag olmayi siirdiirecek.

e Ulusal paralar zorunlu ihtiyag maddeleri karmisinda deger kaybetmeyi
siirditrecek, enflasyonist baskr kiiresellesecck ve para politikalan
sikilastirilmadan faizler yikseltilmeye devam edecek. S

o Kiiresel isinmaya bagl olarak tarimsal {retim genleyccek temel
ihtiyaglarini karsilayamayanlann say:s: artacak.

e Ulus. devletler kiiresellesmeye hayir diyemedikleri, korumaci &nlem
diisinmedikleri siirece ympranmaya, kendi msanlanmn gliven ve
destegini kaybetmeye devam edecckler.

¢ Bilgi silah olarak kullanilacak, uzlasma degil ¢atisma ve kutupla$ma '

~ stirecek. _ _

e Salgin hastalik, yetersiz beslenme ~kogullari, sosyal giivenlik
hizmetlerinin etkinlifini kaybetmesi ve ulus devletlerin gii¢ kaybetmesi
demografik - vapiy1 degigtivecek. Ortalama 6miir kisalirken dinya

- nifusundaki artis egilime yon deZistirecek. Baska bir deyisle Afiika
kitasinda-son yirmi yilda yasanan €gilimler de kiiresellesecek.
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e (Guglintn hakli, gicsiiziin ise haksiz oldugu anarsik bir ortam kademeli
olarak genisleyecek.

e Tum sorunlar iyice agirlasip dayamlmaz hale gelene kadar yeni bir
diizen konusunda somut bir uzlas: olmayacak insanliin ortak aki:
devre disi kalmay siirdurecek.

e  Uzunca bir siire yasanan dencyimlierden gerekli dersler ahinamayacak.

SONUC

Her seye ragmen burava kadar yazdiklanmizin farkinda ve bilincinde olan
kesimlerin bir kismu Diunya Ekonomisi iyiye gidiyor demeyi, buyilyen
istikrarsizligm yaratugi firsatlardan yararlanarak durumunu gelistirmeye
calismayr stirdiirecek, Sagduyusunu hentiz kaybetimemis ve bu tablonun
farkinda olan kesimler de bu kétii gidisin bir an énce sonlanmasi, insanlifm
ortak aklinm devreye girmesi igin gahsacakiar gikar catismasi igindeki
kesimlefden birinin tarafim tutmak yerine, genis kesimleri uyandirip
gidisata miidahale edilmesi yoniinde ¢aba harcayacaklar.
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imileri: “Yeni bir sistem gelecek kapitalist sistem ¢tkecek”, ama
. bazilary da “hayir kapitalist sistem devam edecek. Bu yalnizca

isleyis esnasinda oynayan taslarin hareketi” deniliyor. Peki, igin ash
nedir?

Sistemler de dogarlar, bir oOnceki donemin ¢6zemedifi sorunlan
¢ozerek gelisirler, gulglenirler ama bir nokta gelir ki kendi wrettiklen
sorunlan ¢dzemez hale gelirler, yipranirlar ve tarih ¢opine giderler, yerini
yeni bir diizenc birakirlar. Insanlar giderek tiketimlerini kismak zorunda
kaliyorlarsa iglerine kapamyorlarsa bu givensizlik insanin ¢iiriimesidir,
medeniyetinin ¢ékiigiidiir. Ciinkii medeniyet paylagma iizerine kuruludur, el
ele verip pastayl biylitmek paylagmak! Kapitalist sistemin paylasima dayali
olmayan vyapist nedeniyle dogar gelisir de, kend: trettifi sorunlan
¢Ozemeyecedi igin biyik sorunlar yaratir. 1920°ler 307lara baktigimizda
vahsi kapitalizm vardi. 1. dimya savasi sorunlan ¢6zememisti, biiyiik
felaketler yasandi. Insanin sémiiriisi anormal boyutlara ulagti. Artik
Afrika’dan kole getirmeye gerek yoktu, insanlar kann tokluguna kole gibi
calismaya raziydi. Almanya, Ingiltere, Fransa 2. diinya savast sirasinda
bunu ¢ok yofun yasadilar. Arada biiyik bir bunalim yasandi. 1929°da
“bitylik buhran” dediler. O zamana kadarki varsayimlan suydu:”Ne
tretirlerse  satabilirterdi”  Savastan  sonra, urettikleri  drinlerini
satamadiklanini goérince dehsete kapilditar. Stoklar artiyordu, banka
borglan geri édenemiyordu. Isten ¢ikarmalar yaygmlasti. 1920°lerde bu
ortam1 en iyi teshis eden John Maynard Keynes’ti. Gelir dagilimi ¢ok
bozulmustu insanlar u¢larda kiimelenmisti. Ya yiiksek gelir diizeyr ya da
caresiz yifinlardan olusan digik gelir gruplant vardi. Orta simf yok
olmustu, bu bile dilnyada ekonomilerin yonlendirilemez olmasi i¢in temel
bir sebepti. Keynes dedi ki “yalniz para politikalariyla ekonomiyi

* Ekonomist
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yonlendiremezsiniz, sorunlart ¢ézemezsiniz” bu sorunlann ¢ikis sebebi
orta sinifin ¢okiisii, erozyonu... Efer orta simf giiciinii korursa, bu sorunlar
pek ortaya gikmayacak. Erken fark edilecek, kolay ¢oziilebilecek, ama orta
sinifi yok ederseniz piyasa mekanizmasi sagmalamaya bashiyor. Gelir
dagilimmin bozulmastyla birlikte rekabet kosullan da olumsuzlasiyor.
Cunkii talep daraliyor o talebi kendi biinyesinde tutmak isteyenler acimasiz
bir rekabete girisivor. Eksik rekabet kosullant daha biiyiikk sorunlan
beraberinde getiriyor gelir dagilimini bozarak... Bir kisir déngiiye giriliyor.
O caresizlik ortanmu biyik bunalimi yaratmisti. Teshis konamadi. O
bunalim ancak 2. Diinya savasiyla sonlanabildi.

Orta smifin ¢okiisii ve sistemde bdyle bir agik yaratilacaga
Ongorillemez miydi?

Bir sonraki diuzende olay ve olgular daha net goriilityor. 1945°te 2.
Diinya Savasi bitti. Yeni bir diizen kurulacak ama Berlin Duvar’nda iki
farkli ideoloji bulugtu. iki ayn dimya ortak kesisimler son derece smirliydi.
Evet, savagt birlikte sonlandirmuglardi ama diinya gériisleri farkliyds.
Dinya dogu ve batt blogu olmak tzere iki bloga bélindii. Bir taraf
planlamaya dayali is¢ilerin daha 6n planda tutuldugu farkli bir ekonomik
anlayisa sahipti. Herkes devletin g¢aliganiydi herkesin ne alacagmi, neyi
nasil tiketecegini planlama belirlivordu, rekabet yoktu. Difer tarafia
kapitalist diizen vard: ama iki diinya savasi arasinda ¢ok biiyiik yanhslar da
yapmusti. Emegin somiiriisii agin uglara gitmisti. Insanlar ¢aresizlestikce
kendilerine ekmek verenlerin pegine gittikge fasizm denilen baska bir unsur
ortaya c¢ikmigti. Dimya kana bulanmusti. Sosyal dengesizlikler adim
koyamadigimiz  biiyilkk problemler iiretiyordu. Sosvyal dengelerin
sarsiimamast i¢in ¢aba harcamak dikkati orada yoZunlastirmak lazim. Bu
dikkatten kacti. Savas bitince bat1 §6yle disiindii; soguk savas, ideolojik bir
rekabet! Kim kazanirsa diinyanin hikimi o olacakti. Bati kazanmaliyd,
ama kazanabilmek i¢in garesiz insan sayismi azaltmaliydi. Gigsiizlerin
sutistimal edilmesine izin vermemeliydi. Gicliler de kontrol altina
almmaliyd: bir otorite olmaliydi, ulus devlet varliginda yarar vardi. Buna
gore bir diizen kuruldu. Gugsiizii koruyan, giiclimiin giigsiizii suiistimal
etmesini engelieyen kurallar getirildi. Sosyal giivenlik ilk defa o zaman
telaffuz edildi. Calisma yasalan, rekabet yasalan hepsi o dénemde devreye
girdi. Peki, bu nigin yapild1? Soguk savasi kazanmak icin, kendi icinde
dayanmismay: ist diizeye c¢ikartmak durumundaydi. Bu kurallar sayesinde
bati dinamtk yapisim agiga ¢ikardi. Dogu bloguna fark atth ve sosyal
dengelen koruyarak, zayif halka olusmasini engelleyerek bu soguk savas
kazanildi. Silahlanma yarislan, uzay yanglari hepsi batmin éne gecmesini
percinieyen unsurlardi, ama soguk savag bittikten sonra yapilacak en biiyiik
yanlig; bu dayantgma ruhunun ortadan kaldinimasiydi. Bati kiiresellesme
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ad1 altinda giigsiizii koruyan, giiglityit kontrol altinda tutan kurallan ortadan
kaldirma sirecine girdi. Bu 1980 sonrasinda yasandi. Diger kesimlerin
ozgurliiginiin  daralmas1 pahasma sermayenin ozgurlugi genisletildi,
Pastanin paylasimi bozuldu. Niye bunu yaptilar? itiraz gelmemesi igin!
Gozlemleri suydu; savas sonrasinda, soguk savasa dayal diizemn drettigi
sorunlar ¢ozimsiz kalacakti, yeni bir diinya diizenine ihtiyag olacakti.
Herkesin giigsiizlesmesi, bir siiper giclin ortaya ¢ikmasi ve onun yeni
diizeni tammmlamasi daha kolay olacakti. 1980 sonrasmnin ekonomik
rasyonelligi yoktur. Siyasi bir projedir.
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Kaynak: INEF, 2008 World Economic Outlook
Bu siyasi projenin basarisiziifa ugradigmi soyleyebilir miyiz?

Siyasi proje olarak bakiyorsak bunun basansi nasil olurdu? Tim ulus
devietler gii¢ kaybedecek, kendi giigsiizleri ise onlara giivenini kaybedecek,
her iilkenin giclisi kendi ulus devletine degil de dilnyadaki stuper giich
dinleyecek, onun yénlendirmesine tabi olacak ve bu giicliterin ig birligi
stiper giiciin liderliginde yenidiinya diizenine girecek. Beklenen buydu...
Tirkive 6megin, kircsellesme konusunun bityik basanyla uygulandigi
alkelerden biri... Genis kesimler bundan memnun olmayabilir ama
Titkiye’de éngoritlen yasandi. Bu Rusya’da da bovle olsaydi; Cin ve
fran’n izole edilmesi kolaylasacakti. Asya da stiper giiciin kontroli altina
girecekti. Insanlifin bagimh oldugu tiim kaynaklar onlarin elinde olacakti.
Enerji kaynaklan, tanmsal alanlar, gelecegin buyliyen pazari, ticaret
yollari! O zaman yeni diizeni kurmak, yeni kurallar, kurumlan tammmlamalk
daha kolay olacakti. Kimse kimseye itiraz edemeyecckti. Herkes gligsuz,
caresiz olacakti, ama bu oyun beklendigi gibi gitmedi.
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Oyunu bozan faktér neydi?

Burada oyunu bozan en énembi faktor 1997-98 yillan. Asya krizi bir
siirpriz degildi, siyasi agidan herkesi daha giigsiiz birakacak bir krizdi ve
siiper giiciin giiciinii perginleyecek bir gigti. Kimse itiraz edemeyecektl.
Asya krizinde bir problem yoktu ama bu dalga dalga yayihiyordu. Cin’in
krize girmesi beklenirken, girmedi. Batinin krize girmemest i¢in yaptigl
tim tekliflere ragmen Rusya, Batinin yardmmim reddetti. Krize girmeyi
tercih etii.

Rusya bunu bilerek mi yapt:?

Bilingsizce yapilmis oldupunu diginmek saflik olur. Rusya’nin da bir
siyaset kiiltiirii var. Rus derin devleti 1998 Agustos’unda 6deme sikintisi
icindeydi, maas odcyebilmek igin Batidan, IMF’ten yardim istemedi.
Halbuki oyunun isleyebilmesi igin yardim istemesi, bagimhilasmasi, en
snemli degerlerini kaptirmast gerekecekti. Enerji kaynaklarini vs. borcuna
mahsuben ozellestimie adi altinda gidecekti. O zaman Rusya’nin geri
kalani da paramparga olacakti. Rus Devleti bu stratejiye kars; ¢ikti knizi
kabullendi ama satmadi! Gelecegini kurtarmak i¢in bir yerde oyunu
noktaladi! Bu batinin hesaplarim bozdu. Rusya krizinin hemen ardindan
biyiik Ortadogu projesi apar topar devreye girdi. Cunkii Rusya giiglenirse
Cin ve Iran hesaplan bozulurdu. Asya kontrol edilemezdi! Gelecegin en
6nemli pazanydi siiper gii¢ buray: kontrol edemezse; tek siiper gig
kalamazdi! Rusya’min kilit bir hamle ile krizi tercih etmesiydi batinin
hesaplarim bozan! Arkasindan bityitk Ortadogu projesi giindeme geldi.
Ancak, bunun dort dortliik uygulanabilmesi igin de ekonomideki temel
kurallarin iyice devre disi1 birakilmasi gerekiyordu, 11 Eylil 2001 bunu
sagladi. o o -
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Bunu 6zellikle bilerek mi yaptilar? Parga parga birlestirelim, bugiin
kiiresel bir kriz yagantyor niye boyle oldu, bu toksik kdgitlar nerden gikti
diye soruluyor peki bu kredi degerlendirme kurumlan bu toksik kédfitlara
3A notunu nasil verdi? Analistse efer o kagitlarin gergek degerini
biliyordur. Ruhunu seytana satamaz yukardan baski gelmezse, ama bdyle
olmasmmi isteyen giigliller varsa, onlar tarihte kendi sorumluluklan
goritimesin diye en asagiya yaptrrlar bu isi... is agiga ¢iktiinda onlar
suclanmaziar, baskalar1 harcanir, Reyting kurumiannin bunu éngdérmemesi
miimkin degildir. Kriz niye g¢ikt: diye bu gin bize masal anlatihyor. 11
Eylil’den sonra para politikalant bir daha sikilagtintmamak tzere
gevsetildi. Pastanin kiigiilityor oldufunun gergeginin gizlenmesi igin aldi
borcu édeyemeyecek olanlara da borglar verildi. Onemli bir sey daha oldu,
99°da Rusya krizi sonrasmmda enflasyon ¢ok hizl artacaktl, enflasyonu
kontrol etmenin yolu; Cin’den yapilan ithalatin artinlmasiydi. Cin apar
topar diinya ticaret drgiitiine alindi, mallart diinyay: istila etmeye baslad:.
Cin, Hindistan her sekt6re bilyilkk yatinmlar yapti o iiriimleni tireten difer
iilkelerin  sorunlari hizla dayanilmaz boyutlara wulasti, bagimhblagt.
Kiiresellesmenin kurbami olma yolunda daha hizhi ilerleme oldu, ama
gelismis iilkelerin orta smifi da bunun magduru olacakti. Onlar da bu
riizgdra kapildi, sanal bir zenginlik varnmug gibi geldi agldilar,
suursuzlastinldilar, gelirlerinden ¢ok tiikettiklerinin farkina varamadilar.

45 SANAYI URETIMI DUNYATICARETI

'ICAR ET HACM!

Kaynak IMF, 2008 World Economlc Outlook

Tasarruf cgilimi negatife indi, ama derken kriz kapiyr caldi, sahip
olduklari degerler ¢okiince, bir anda orta smif vasfim1 kaybettiler.
Paniklediler, bankalara hilcum edip paralarimi g¢ekecek noktaya geldiler.
Simdi 6zellikle gelismis tlkelerin orta smifindaki tahribat, telafi edilmesi
cok zor bir tahribat. Sorunlar bir yii 6ncekine gére ¢ok afir diinyada,
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kaginilmaz olarak kiiresel bir talep daralmas: yasayacagiz. Verilen borg¢lann
gerd donmeme oram siiratle yayilacaktir. Orta siniftaki bu sorun, sikintiyi
tim sektorlere yayacaktir, yalmz konut sektdriiyle sinith kalmaz. Cunki
orta sinif tilketimini kisacaktir, bir sok yasadi. Bu daralmanin ydnetimi ¢ok
zor! 2. Diinya savasi sonrasinda yasanmamus bir kriz, bu gim yasayanlarm
hic birinin deneyim sahibi oldugu bir kriz degil! Bu ¢ok farkli! Bu: Evet!
Yiizylin krizi!

Ekonomistlerin de saskin oldugu bir krizden mi bahsediyoruz ?

Evet, ckonomistlerin de saskin oldugu bir sitregten bahsediyoruz,
neden? Ekonomistleri birkag gruba ayiralim bir: Her donemde her seyden
siphe etmis, mantikh gelmeyen seyleri arastirmuis, sebep-sonug iligkisi
kurmus, anlatildigi gibi olmayabilecegi iizerinde kafa yormus insanlar,
bunlar azinlik. Bunlara felaket tellali dendi, bunlar diglandi, ya da
konusmalan bir sekilde engellendi. iki: Digerleri. Tabii ki insanlar bir
yasam siirdirmek zorunda eh, ¢alisttklant kurumlarin cikarlart daha Gstin
geldi. Bu oyunun sirdiirilemez oldugu bilinse bile sirdiarmesi i¢in kisa
vadeye odaklanmildi. Bildikleri gergekleri kendilerine sakladitar. Genis
kamuoyuna sakinlestirici, higbir tehlike olmadifimi 6ne siiren senaryolar
anlatildi. Asya-Rusya krizi bulagic bir durgunluktu, deflasyonist bir krizdi,
bu krizin Latin Amerika’ya sigramasi engellendi. Biyiik OrtadoZu projesi
devreye sokuldu, defldsyonu onlemek icin petrol fiyati yitkseltildi, sonra
yitkselis kontrol editemedi. Petrol fiyatindaki artig ve Amerka’da tcknoloji
sitelerindeki bir operasyon vardi ki o 2000°de Amerika’yr durgunluga
soktu, sikinti Amerika’ya da yayildi, ama bu tiim hesabi bozard1 11 Eylil
devreye girdi. Varlik degerlerinin diigmemesi yitkselmesi gerekiyordu. 11
Eyliil bir tasla ¢ok kus vurma operasyonudur, farkl boyutlari vardir. Stper
giic olmaya hazirlanan bir Bati ilkesinin tiim oyunu bozulmustur, para
politikalart bir daha sikilastirmamak dizere gevsetilmistir. Ekonomi ikinci
plana itilmis, siyasi amaglar iyice on plana ¢ikartloustir, Bakis agis1 kisa
vadeye odaklanmigtir. insanlarn  endise etmesi, bagka bir gorinti
yaratilarak engellenmistir. Birgok sebep sayabiliriz. 11 Eyliil’den sonra pek
cok kisi “hicbir sey eskisi gibi olmayacak™ dedi. Bu giin knz dalga seklinde
genigliyor, gelismis iilkelérin orta smfi panikte. Bu gin son agsamaya
gelindi. Evet! Hicbir sey eskisi gibi olmayacak! Bu bizim bildigimiz
tanidigimiz dinya degil, insanlar da bildigimiz tamdigimiz insanlar degil,
kendi 6ziine cok yabancilastt. Amerika’da 92°de internet serbest kullanima
acildi. Yeni tir firmalar titremeye basladi. Bu alana buyilk aragtirma ve
gelistirme harcamalan yapildi. Yeni ckonomi dendi. 1995 sonrasi ise bu
¢ilgimliga doniistii, varbik fiyatlan kudurdu, Normal bilinen rasyonellikten
uzaklasildi, Her sey anormal yiikseldi. Kitle iletisim araglart anormal bir
siiratle yaygmlasti; insanlar bir anlamda robotlagtirldr. Yeni bagimhliklar
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yaratild:. iktisatta talebi olan sey tretilirdi, ama bu siirece arz vanli iktisat
dediler talep etmeniz saglandi. Arz énden geliyordu kitle iletigim araglan
kullanilarak ihtiyag yaratihiyordu, insanlar formatlanmaya basland;
robotlagtirildi. Sosyal yonleri torpilendi, dayanisma yonleri zayifiag]d,
egolant 6ne cikarnild:, akillan karanliga terk edildi. ’

Korkung bir oyun mu oynaniyor insanlarin Gizerinde?

- Sanayi toplumunun bir 6zelligi var; yeniden iretilemeyen kaynaklan
tiiketiyor, ekolojik dengeyi mahvediyor. Zincirleme reaksiyon dinyanin by
kadar insam besleyemez hale gelmesine sebep oluyor. Gelecekte 2050°de
Diinya ka¢ milyar insan1 doyurabilecek? Bu 6,5 milyar olmayacak! Peki,
kimler gidecek kimler kalacak? Gidis nasil olacak? Bunun demokrasiyle
olmayacagr acgik! Tek siiper gii¢ olursa her sey daha kolaydir. Yeni bir
dizen kurar, yeni kurumlar olur.

Geriye ddniis mii yasaniyor?

Diinya kag kere bu permiitasyonu yasadi var oldu, yiikseldi, yok oldu.
Diinyamiz ¢ok yasli. Bu yeni dizende rekabet olacak mi? Bu yeni diizen
statik mi olacak? Serbest piyasa mi1 olacak? Bunlan bilmiyoruz! Yeni
diizende kapitalist mi olacak, planli m1 olacak? Bu tasarimu yapanlar vardir
kendilerine gdre ama su anda bilinen bir sey degil. Tek bildigimiz sey bu
diizenin bu sekilde gidemeyecegi! Daha buyiik daha biiyitk kronik sorunlar
tiretecefi, tirettigt sorunlan ¢dzemeyecedi. .,

2. Diinya savas: gibi bir savas ¢ikartip, tekrar arz talep dengesi
kurmak gibi bir seyler denenir mi?

0O zaman sOyle distinelim, 2. Diinya savasmin ¢ok dramatik olmasinda
ne vardi? Giiglitler birbirleriyle savasts, tahrip giicii ¢ok yitksek bir savas
oldu. Peki, soyle olsa giicliiter birbirleriyle savasmasa, bir siiper giicin
yonlendirmesiyle yenidimya dizenine kossa... Giugsiuz derken; onlann
arasina nifak sokarak birbirine diigiiriilse, daha temiz olur! Insanlarm geliri
arttyorken, refah diizeyi artivorken se¢me sansi olur ama kismak zorunda
kaliyorsa segme sans1 yoktur mecburiyetler vardir,

Insanlar yavas yavas buna dogru mu yonrlendiriliyor ?7
Kitle iletisim araglar1 da buna hizmet ediyor. Bu nesil suursuzlagtirildi,

tiketmeye  sartlandinldi.  Zaaflan  gelistirildi.  Ekolojik  dengeyi
mahvediyoruz, yani bu zincirleme bir reaksiyon, bir yerde durmuyor
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olumsuzluklar birbirini takip ediyor. Insanlar bu gibi sorunlara duyarsiz,
niye duyarsiz? Karanlikta birakildiklar: icin.

Umursamaz mi olendue?

Turkiye’den bir 6rnek vereyim. Osmanh son déneminde ne yasadiysa
farkli olmakla birlikte 6ziinde aym sorunlan biz bu gin yasiyoruz. Bu
Cumhuriyeti kuranlar Osmanlinin neden ¢oéktigini gordiiler, o zamanki
kavram idareimaslahatti. 1. diinya savasina bile ginii kurtarmak, maas
Odeyebilmek igin girdiler. Bu gin biz de ginii kurtartyoruz sorunlan
¢bézmeye ¢ahismiyoruz. Bunun nasil felaket oldugu o dénemde yasandi ve
Cumburiyeti kuranlar, tam bagmsizlik gibi 6nemli bir seyin daha
farkindaydilar, sémurilmemek i¢in insanlann aydinlanmas:, karanliktan
¢ikmasi, gergekleri gorebilmesi lazimdi, cehaletle savas en biyitk savagt:.
Bu savay kazamlmadan gelecek olmazdi. Bu giin bakiyoruz: Yalniz
Turkiye’de degil, Dinyada ¢ogunluk karanliga gomiilmis. Zaaflar
gelistirilmig, bagimli hale geldiklerinin, soémiurildiiklerinin  farkida
degiller. Bizi diger canllardan farkli kilan akli kullanamaz hale gelmisiz.
Sadece birbirimizi taklit ediyoruz, tiketmekte yansiyoruz. Evimizden
yonetiliyoruz, televizyona bakarak farkinda degiliz! Bircok konuda
karartmizi kendimiz verdigimizi diistiniiyoruz, ama  hayir!
Yonlendiriliyoruz biz! Neyi bilmedigimizin farkinda degiliz! Insanlar
yasadiklarn sorunlara karst aciz durumda, ¢ofu anlayamiyor ne oldugunu!
Birileri bir gey yapsin diyor sadece... Kendine giivenini bile kaybediyor.
Din dahi bu noktaya gelmek igin kullanildi. Din birinci smif aydilanmis
msan ister, aklim kullanamayan insanin inanct zayiftir. insanlan karanlikta
birakiyorlar, dini karanlikta birakilmis insani yénlendirmek, dini siyaseten
kullanmaktir. Bakin c¢aresiz insan sayist artiyor, garesizlik dine sanliyor,
din siyaseten kullanmihiyor bir kisir déngiiye giriliyor.

Insanlarda kriz déneminde panik havas: var. Neden pek ¢ok insan
parasint deviet bankasmna yatirmaya ¢alisiyor?

Bu noktada, bir: Evet panikler yikicidir. Kendi kendini besler,
paniklerin  6nlenmesi lazim ama bunu biliyorsak eger; sorunlann
olugmasmi onlememiz, biyimesine izin vermememiz lazim. Sorumu
olusturacaksiniz, bliylimesine izin vereceksiniz, ama ondan sonra sadecc
panigi onlemeye calisacaksmiz bu olmaz! Eger bunu yapiyorsaniz;
mevduat giivencesinin de higbir anlami yoktur. Ciinkii o giivence sadece bir
sézdur, sakinlestirmek igindir. Birileri distiniirse, bu gitvence tabii ki
millete fatura edilecek, onlann durumu da ortada, kisa doénemde
gergeklestirilebilir degildir. Birisi bu. giivenceyi test etmeye kalkarsa ne
olacak? Mevcut sorunlann nasil ¢ozillecegi ile ilgili higbir sey
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‘soylemiyorlar su anda, ¢6ziim yoksa ben niye sakin olayim? Diinya su anda
yasayabilecegi gelir ve istihdam dizeyinin ¢ok istinde bir gelir ve
istihdam diizeyine alistirdi kendini. Bunun daha makul bir dengeye gelmesi
lazim ama gelemiyoruz. Ciinkii sistem ayakta duramiyor bu kez. Dogr
dengeye gelsek sistem sorunu var, meveut dengeyi; sirdiiremiyoruz, onun
icin sistemde problem var. Yapilan tek sey su anda panifi dnlemek ama
durgunlukta akh bagmmda olan kimse risk almaz ki, kazanma vaadi yoktar
cunki. Risk primi artttk¢a sorun daha ¢Oziimstiz hale gelir.

an sus ecmde ABD’de Y%an*m Sm eg: ve Bankalar

Fmansal pzyasalarda ba,glayan ve reel kesmw sxg:rayan knz surecmde.;f_'
- yillarca piyasa ekonomisi sloganint bayrak haline getiren ABD ozellikle
- bankacilik® sektomndekl kurtarma’ operasyonlanyla yeni bir, donemm;_}
_;_'.ba§1ad1gm1 ilan etmis’ oldu. Bu. gergevede bankacilik sektoriine. Kkaynalc
aktararak, bankalara ortakllk kosuhmu gundeme getlrdl ~Ancak,
rkamudan sermaye ka:i:}.hml alan g banka sik1 denetlm kosu_llaﬂm
‘gorimece 80z konusu kaynagl 1ade etme karan aldl' “Soz ko,__ '
- kurumlarm mah durumunun des_jtek a.ldzklarl déneme’ gore ‘daha dyi.
‘olmas1 pek miimkiin. degil; zira o gunden bugiine menkul ve: gaynmenkul?f
‘degerled . ortalama yiizde: 1520 oranmda " genleyerek bllang;ola:rdalﬂtff
tahribati daha da arttirdi. Aynca kamu desteginin gerekli- bir: durum -
olmadan ve hicbir denetim yapllmadan aktarilmis olmasi da pek -
miimkin gorinmiiyor. Hal boyle olmasina ra,gmen bu ¢ banka kaynagi
nereden bulacakta siki denetimden kagmak 1¢in geri odeme yapabﬂecek
Ortada merkez bankalan dlsmda bir kaynak gérimmiiyor. Belli ki Federal |
“Reserve sorunly Varlﬂdan defter degerine yakin bir degerden. alarak ‘mali |
‘sektore destek vermek  durumunda kaliyor; - kendi itibarini - eriterek
¢Ozimsiizligin itirafina imza atiyor. Aktif yaplsmdam bozulmay:i. ise sir
gibi saklamak zorunda kalarak hizla $effaﬂ1ktan uzaklagiyor.. Benzer -
B gehsmeler A.vrupa da da yasamyo:r lnglhz ve Avrupa Merkez Bankalanf
desteklerinin mtehgl de’ deg1§m1§1 Oyle olma,sa, Lloyd‘s kamulaslr BNP _'
“ile Fortis arasindaki gelisme hemen sonuca ulagabilir m1yd1‘? o
Kiresel: diizeyde ‘para ve. maliye ‘politikalan azann olq,ude
;gevgetﬂmw, erken uyarr sistemleri- devre: dist b11:ak11m1§ ve . geffaflik
katledilmig gibi gorunuyor Dlger taraftan gehr dagilimimdaki bozuklukﬂ
1yice anormalle§m1$ ‘1yice . olumsuzlagan ‘rekabet . kosullan ise’
-_kamuia;tlmla ve: korumac1 eglhmlen wmelemeye devam edlyor
'fDemokra,s1 Ve serbe st piyasa g1b1 kavramlann ise Ozl g1tm1$ sekh kalmls,,_ g
“bakag agtsi ise kisa vadeye hapsolmu§, glven ‘bunalimi: ¢ok- boyuﬂu b1r
-sekilde kromklegmls Eﬂqh ve yetklh keszmier 1s ,;Sankl dumm t'lm

- Kiriz Uzerine Sorular 9




Bizleri gelecekte ne bekliyor?

Basta ifade edildigi gibi bu ikinci diinya savagi sonrasinda yasanmis ve
bilinen bir kriz degil. Diinyada kimsenin deneyimi oldugu bir kriz degil
bu! Nc¢ yapsin insanlar bu devirde, Amerika’da ne yapiyorlar? Sadece
toplumu sakinlestirmeye calistyorlar. Yaptiklart bir sey daha var digik
gelir istihdam diizeyine gegiste ¢ok yalan soylendigi igin zamana yayarak
gecmeye calisacaklar belki! Basarih olup olamayacaklarmi bilmiyoruz.
Avrupa’ya bakiyoruz keza aym seyi gériyoruz. Tirkiye’ye bakiyoruz bizde
yetkililerin daha ¢ok dua ettifini goriyoruz. Disardan gelecek kaynaga
bagimli oldugumuz icin insallah disarisi diizelir o kaynak gelmeye devam
eder. Ne var ki uzun siire yiiksek cari agikla yagsamak zorundayiz. Yani,
disardan strekli sermaye gelecek, yoksa yapamayiz, kriz yasariz demeye
getiriyorlar. Hayir, bizim ayafimizi yorganimiza gore uzatmamiz lazim,
yapmadiysak bunu, hata etmigiz. Bunun bir diyeti varsa oOdemek
zorundaylz. '

Peki su ana kadar atilan adimlar yeterli olacak mm?

Bugiin i¢in gerek iilkemizde gerekse kiiresel diizeyde krizden g¢ikis igin
¢ozitim arayanlar, konuya yaklasim bigimleri nedeniyle gergekei
olamiyorlar: Céziimiin dniindeki en biiyik engelin temsil ettiklenn gigli
azinlifin tamahsiz ¢ikarlan oldugunu gdremiyor, krizin de bir ¢dzim
oldugunu kabul edemivyorlar. Kiresellesme egilimlerine sapike¢a biat etmis

olanlar bu yaklagimin iflas etmis oldugunu sonucun kendileri ustiindeki
etkisinin de dramatik olacafint inkar ederck bataklikta ¢irpmmayt

stirdiirityorlar. Hal boyle olunca sorunlanm ve devaminda istikrarsizhigin
artmasi kagmilmaz olacak gibi gérimiiyor.
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ABD ekonomisi i¢in 787 mtlyar dolarlik son paket Kongre'den geciyor.
Kamulasttrma yonindeki egilimlerin yayginlasmast ve sinsi korumacilifin
kendini hissettirmesi kiiresel giiglert rahatsiz ediyor ve G-7 Maliye
bakanlar: ve Merkez Bankas: bagkanlarmin zirvesinde giindeme ipotek
koyacagi tahmin ediliyor. Belki de dogru yolu bulmak i¢in ¢6ziimiin nasil
olamayacagmi  gérmek ve  géstermek — gerekiyor: Uzlasmaya
yanasmayanlara 6liimii gbsterip sitmaya razi etmek ¢abasi n plana ¢ikiyor.
ABD'de hafta icinde ana hatlan agiklanan 2 trilyonluk paket herkesi daha
dikkatli bir diisinmeye ve akilct olmaya zorluyor; yans: 6zellikie mali
sektoriin rehabilitasyonu diger yarnsi ise ekonomiyi canlandirma amacgh
veni kredilerden olusacak pakete sermaye cevrelerinden biyik destek
gerekiyormus... :
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Gorinen o ki kendilerini kiiresel diizenin efendileri arasinda gorenler
bir sekilde gii¢ kaybetmeye katlanmak durumunda olacak ve tepkisel
tavirlar hicbir seyi degistiremeyecek. Ya servetlerinin 6nemli bir kismimdan
vazgegecekler ya da giiglenen korumaciifim sonuglanna katlanacaklar.
Baska bir deyisle séz konusu kesimlere dokunmadan tim faturanin genis
kesimlere ¢ikanlmasmin ¢éziim degil, cehenneme davetiye oldugunu kabut
etmek zorunda kalacaklar. Benzer bir durum 6zelde Turkiye ekonomisi igin
de gegerli, yillarin birikmis faturasini kim 6deyecek, giiclit azinlik m1 yoksa
orgiitstiz ve tepkisel tavirh bilingsiz ¢ogunluk mu?

Bu krizin faturasmi kim deyecek?

Hildimete, IMF ile anlasmast ve kati mali disiplinden vazgegmemesi
icin basks yapan kiireselci kesimler, bir anlamda tim faturanin genis
kesimlere ¢ikarilmasi ve kendilerinin korunmasint talep ediyorlar. Boyle bir
yaklaspmm, kisa vadede giinii kurtarabilse bile orta vadede biiyilk
felaketlere yol agacafim gomek istemiyorlar; mevcut siantilann
asttmasinm  6niindeki en biyik engelin kendilert oldufunu kabul
edemiyorlar. Eger kiireselci giiglii azinligin istedigi olsa 6nce talep hizlanan
bir sekilde daralacak ve devaminda artan given bunalimi ile birlikte
olumsuzluklar olagan dis1 boyutlara tirmanacak; yok eger genis kesimler
faturanmin bityiigi ¢ikacak ise 6nce déviz kuru yikselecek, esanli olarak
talepte daralacak ve sorunlan agirlasacak. Her iki ihtimalde de herkes
kaybediyor, kendi ¢ikarlarina odaklanip medeni tavir sergileyemeyenler
sayesinde krizin derinlesmesi kagmilmaz hale geliyor. Isin tuhafi igeride
. korumma isteyip, yeni ABD Baskam'na korumacihk konusundaki
endiselerini dile getiren bu kureselciler kendi ¢eliskilerini géremiyor,
kimsenin de fark etmedifini samiyorlar. Kalici ¢ozim i1se gercekei
olunmasim, gents uzlasiyr ve genis kesimlerin aptal yerine konmamasini
gerektiriyor. Istemedigimiz duramiarla karsilasmamak igin  sahip
oldugumuz 6nemli hak ve unsurlardan da vazgegmemiz gerekiyor ki titm
politika uygulamalan degisebilsin, ¢dziim yolu aralanabilsin. Aksi takdirde
herkes basimin caresine bakmak zorunda kalir ki, en ¢ok iiziilenlerin
basinda bunlar gelir. Nefsinin kopegi olup aklimi seytana sataniar olacagi
gercegi ile tamsilir. Konuya bu acidan yaklasildiginda krizin de bir ¢ziim
olabilecegi, énceliklerin defismesi gerektigi konusundaki bu ciddi uyanya
direnmenin fayda getirmeyecegi gorilebilir.

Cok kétiimser bir yaklasim degil mi bu?
Bizi kotimserlikle suglayip aymi seyleri tekrarladigimizi séyleyerek

elestiren ve ¢éziim yolunu soranlar ¢ok oluyor. Kétiimser degil gergekei
olmaya ¢alistik, sorunlar agirlasmasin diye aym uyardan yenilemek
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zoruniulugunu hissettik ve bir yandan genis kesimleri uyarmaya ¢alistik
diger yandan giichii azinlifi haddini bilmeye davet ettik. Tim cabamiz
sorunlann agirlagmamasi ve ciddi sikinfilar yasanmamas: icindi... Bizim
soylediklerimizin tersini vapip yasaminil buna gore sekillendirenler kalici
¢oziimlerin  Oniindeki en Dbiyik engeldir, Oncelikle ya kafalarnm
degistirmeleri ya da devre digs birakilmalari lazimdir. Mevsimier iginde kis
ite kriz arasinda 6nemli benzerlikler vardir; olumsuzluklardan annma en
dikkat g¢eken unsurlardan biridir.  insanlik bu kriz  sayesinde
olumsuzluklarindan arinma basiretini gosterebilir ve nefsine hakim olabilir
ise ortak akil devreye girer ve ¢6ziim kanallanndaki tikamiklik acilabilir;
tiketerek titkenmek agmazindan kurtulmak mimkin olabilir. Kis
mevsiminin yasanmasi nasil otelenemez ise krizler i¢in de durum ¢ok farkl:
degildir; otelenmeye calismanmin bedeli katlanarak artar ve agirlagsan
sorunlar medeniyetleri yok olma siirecine sokabilir. Céziim arayanlar énce
bunun énindek: engellen teshis edip ortadan kalkmasi icin ¢caba harcamali
ve ¢eliskilerinden armmalidir...
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"'ekonomidekl darahnanm hlZI].’ll yumusatmak icin kisa vadeli faizler ]
s ;tempolu blr sekﬂde ger116t11d1 Bu duruma paralel olarak dov1z kuﬂan

-;';f-yabancn. sermaye harekem behdeym 1d1 -k
J-;f-genleyeblhyordu F akat bugun 1(;111 kuresrﬂ 111<:1d1tede yasan

"-zonmda blraktl Kisa Vadeh falzler hizla agagl gekﬂdl ve dowz kumndaf'
egilim’ deg1$ﬂ<11g1 kag;ml]maz ha]e geidl Merkeéz Bankasi, ‘kur hareketlm;‘
'_.engellemekten ¢ok doviz cinsi likidite sﬂcmﬁsmdan kaynaldanabﬂecck;f
“spekiilatif harcketleri. énlemek ‘adma doviz depolan yolu ile piyasayr
- destekledi; rezervlenm bu-amagla kullanmaya basladi. Dowz kurundakl_i_&

yukan hareket gecﬂctl ise sebeblm burada aramak gerek:lr

Meveut . kambiyo . rejimi. d601§m6d1g1 sermaye - harékeﬂen ve

'yerhleﬁn tasarruf §€:k11161‘1 denetim altina alinmadig siirece hem klsa‘

“vadeli. falzlen du$urmek hem ‘de “doviz kurunda yuksehsl onlemek ve
gerﬂetmek mumkun degﬂ Merkez BankaSI oncehkle dov1z kurtmda

-;:}'fdurumunda yok eger ekonomldekl daralmayl yava@latmak ve mah:_':-:;

“sektori desteklemek adina faizleri du$urmek ve 6yle tutmak zorunda ise

-:_fi-dovzlz kurunda yukan egﬂlme kayitsiz kalacalk;, kiigtik 6lgekli psﬂcoloyk'_
:i'mudahaleler diginda bir sey yapamayacak IME ile yapilacak herhang1'*
“bir anlag;ma da durumu degigtlrmeyecek Eger muhtehf baskilar sonucit
“dogrudan hacimli miidahale olur ise doviz: borcii - olanla;r aglklarml*-
kapatmak adina bu durumu firsat olarak goreceklerdlr Ug—dort ayda
Tark Liras mevduatlanndan alma;n faiz ‘doviz plyasasmda bir_ginde -
kazamhp kaybed1leb1].1yor mmet—-kulfet dengelen bozulmug_

?‘:-f'e‘ths1 devam eder
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